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Resumen ejecutivo 

 

La semana cerró con una recuperación positiva entre los principales activos agrícolas. El trigo fue el 

activo con mayor impulso semanal, mientras que la soja también mostró una suba relevante y el maíz 

avanzó de forma más moderada. 

 

Sin embargo, la calidad fundamental del movimiento no fue homogénea. El trigo mostró la lectura 

más sólida, con eventos que acompañaron el shock alcista semanal. El maíz presentó 

acompañamiento parcial desde el balance de oferta, mientras que la soja subió pese a fundamentos 

visibles más contradictorios. 

 

 

 

Régimen estructural 

La soja mostró una reacción semanal positiva, con VAR 1W de +2,62%. El movimiento indicó 

recuperación de corto plazo, aunque con fundamentos visibles mixtos y sin confirmación plena 

desde el frente de oferta, fondos y comercialización. 

 

El maíz registró una suba semanal moderada, con VAR 1W de +1,16%. La lectura indicó rebote 

parcial, acompañado por señales de menor segunda safra, aunque matizado por una mayor primera 

safra. 

 

El trigo presentó el movimiento más fuerte del bloque, con VAR 1W de +5,07%. La suba reflejó un 

shock semanal alcista acompañado por menor producción estimada, fortaleciendo la lectura positiva 

de corto plazo. 
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Driver dominante de la semana 

 

En soja, el driver dominante fue Mixto / Oferta-fondos-comercialización, con un evento que 

contradijo el movimiento semanal del activo. La soja subió pese a presión de fondos, 

comercialización cautelosa y mayor oferta brasileña. 

 

En maíz, el driver dominante fue Balance oficial / Oferta, con un evento que acompañó 

parcialmente el movimiento semanal. La menor segunda safra apoyó la lectura positiva, aunque la 

mayor primera safra matizó el efecto. 

 

En trigo, el driver dominante fue Balance oficial / Oferta, con un evento que acompañó el shock 

alcista semanal. La menor producción estimada respaldó la recuperación del activo durante la 

semana. 

 

 

 

Filtro macro-monetario 

 

 

El DXY mantuvo un sesgo estructural alcista moderado, con VAR 4W de +1,45% y VAR 1W de 

+0,95%, configurando un entorno macro restrictivo para commodities. 

 

El USD/BRL mostró un régimen alcista, con VAR 4W de +2,19% y VAR 1W de +1,73%, 

favoreciendo condiciones de oferta/exportación desde Brasil. 

 

El USD/ARS mantuvo presión alcista fuerte, con VAR 4W de +4,57% y VAR 1W de +2,42%, 

reforzando el componente cambiario regional vinculado a incentivos de comercialización. 
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Conclusión semanal 

 

La semana mostró un rebote positivo dentro del bloque agro, liderado por trigo, seguido por soja y 

maíz. La lectura más sólida se observó en trigo, donde el evento fundamental acompañó claramente 

el shock alcista semanal. 

 

El maíz presentó una recuperación moderada con acompañamiento parcial, mientras que la soja 

mostró una suba más contradictoria frente a los fundamentos visibles de la semana. 

 

El filtro macro-monetario no acompañó plenamente el rebote de los activos agrícolas. La fortaleza 

del DXY y la depreciación de monedas regionales mantuvieron un entorno restrictivo y 

potencialmente favorable a mayor oferta exportadora. 

 

 

Variable a vigilar 

 

La variable principal a vigilar será la continuidad del rebote semanal y su relación con la estructura de 

cuatro semanas.  

Será clave observar si el trigo confirma liderazgo alcista, si el maíz sostiene la recuperación pese a 

señales mixtas de oferta, y si la soja logra validar su suba con fundamentos más claros en las 

próximas semanas. 
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Nota metodológica y disclaimer público 

 

Este documento se presenta como una muestra pública seleccionada del portafolio de AgroMonetary Research. Su finalidad es demostrar la 

estructura, organización de evidencia y enfoque de investigación aplicado al análisis agro-monetario. 

El contenido es de carácter descriptivo e informativo y corresponde al periodo histórico indicado en el documento. No constituye una previsión, 

una señal operativa, asesoramiento de inversión ni una recomendación específica para la toma de decisiones comerciales o financieras. 

Las referencias a movimientos de mercado, balances, contexto macroeconómico, divisas y otros factores corresponden exclusivamente al 

marco temporal analizado y no implican continuidad futura. 

La muestra pública no expone bases de datos privadas, criterios propietarios de clasificación, reglas internas de puntuación, procesos 

completos de investigación ni información específica de clientes. 

 

 

 

Condición de muestra pública 

Esta edición ha sido seleccionada exclusivamente como muestra pública de portafolio. Las ediciones recurrentes y actualizadas del Briefing 

Agro-Monetario Semanal y del Informe Estratégico Agro-Monetario Mensual forman parte de la oferta privada de investigación de 

AgroMonetary Research y se distribuyen mediante relación directa B2B. 
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