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Resumen ejecutivo

LLa semana cerré con una recuperacion positiva entre los principales activos agricolas. El trigo fue el
activo con mayor impulso semanal, mientras que la soja también mostr6 una suba relevante y el maiz

avanzo de forma mas moderada.

Sin embargo, la calidad fundamental del movimiento no fue homogénea. El trigo mostr6 la lectura
mas solida, con eventos que acompafiaron el shock alcista semanal. El maiz present6
acompafiamiento parcial desde el balance de oferta, mientras que la soja subid pese a fundamentos
visibles mas contradictorios.

Régimen estructural

La soja mostrd una reacciéon semanal positiva, con VAR 1W de +2,62%. El movimiento indic
recuperacion de corto plazo, aunque con fundamentos visibles mixtos y sin confirmacion plena
desde el frente de oferta, fondos y comercializacion.

El maiz registré una suba semanal moderada, con VAR 1W de +1,16%. La lectura indic6 rebote
parcial, acompafado por sefiales de menor segunda safra, aunque matizado por una mayor primera

safra.

El trigo present6 el movimiento mas fuerte del bloque, con VAR 1W de +5,07%. La suba reflejé un
shock semanal alcista acompafiado por menor produccién estimada, fortaleciendo la lectura positiva
de corto plazo.



Driver dominante de la semana

En soja, el driver dominante fue Mixto / Oferta-fondos-comercializacion, con un evento que
contradijo el movimiento semanal del activo. La soja subi6 pese a presiéon de fondos,
comercializacioén cautelosa y mayor oferta brasilefia.

En maiz, el driver dominante fue Balance oficial / Oferta, con un evento que acompafié
parcialmente el movimiento semanal. La menor segunda safra apoyo la lectura positiva, aunque la

mayor primera safra matizo el efecto.

En trigo, el driver dominante fue Balance oficial / Oferta, con un evento que acompafi6 el shock
alcista semanal. LLa menor produccion estimada respaldé la recuperacion del activo durante la

semana.

Filtro macro-monetario

El DXY mantuvo un sesgo estructural alcista moderado, con VAR 4W de +1,45% y VAR 1W de
+0,95%, configurando un entorno macro restrictivo para commodities.

El USD/BRL mostré un régimen alcista, con VAR 4W de +2,19% y VAR 1W de +1,73%,
favoreciendo condiciones de oferta/exportacion desde Brasil.

El USD/ARS mantuvo presién alcista fuerte, con VAR 4W de +4,57% y VAR 1W de +2,42%,
reforzando el componente cambiario regional vinculado a incentivos de comercializacion.



Conclusion semanal

LLa semana mostré un rebote positivo dentro del bloque agro, liderado por trigo, seguido por soja y
maiz. La lectura mas sélida se observé en trigo, donde el evento fundamental acompafié claramente
el shock alcista semanal.

El maiz presentd una recuperacion moderada con acompafiamiento parcial, mientras que la soja
mostré una suba mas contradictoria frente a los fundamentos visibles de la semana.

El filtro macro-monetario no acompand plenamente el rebote de los activos agricolas. La fortaleza
&

del DXY y la depreciaciéon de monedas regionales mantuvieron un entorno restrictivo y

potencialmente favorable a mayor oferta exportadora.

Variable a vigilar

La variable principal a vigilar sera la continuidad del rebote semanal y su relacién con la estructura de
cuatro semanas.

Sera clave observar si el trigo confirma liderazgo alcista, si el maiz sostiene la recuperacion pese a
sefiales mixtas de oferta, y si la soja logra validar su suba con fundamentos mas claros en las

proximas semanas.
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