AGROMONETARY RESEARCH NOTE No. 01

¢SHOCK SEMANAL O
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Qué aporta la persistencia temporal al anélisis del trigo

Trigo
VAR 1W / VAR 4W

Periodo: 03 de julio de 2026 - 24 de julio de 2026

NOTA PUBLICA DE INVESTIGACION -

EVIDENCIA TEMPORAL E INTERPRETACION ESTRUCTURAL



AGROMONETARY RESEARCH NOTE No. 01

Resumen ejecutivo

Un movimiento semanal fuerte puede ser inmediatamente visible sin resultar estructuralmente
concluyente. Esta Research Note examina como cambi¢ la interpretacion del episodio del trigo a
medida que se incorporaron nuevas observaciones semanales: una subida excepcional inicial, un
segundo movimiento de magnitud similar y una correccién posterior limitada.

El propdsito no es identificar retrospectivamente una sefial operativa, sino examinar como la
intensidad, la persistencia y la variacion acumulada aportan formas distintas de evidencia.

PREGUNTA CENTRAL DE INVESTIGACION
¢Cuando un movimiento semanal excepcional permanece como un shock aislado y cuando la
persistencia temporal comienza a fortalecer la evidencia de una configuracion mas amplia?

Episodio en sintesis

Activo Trigo

Ventana de observacion 03 de julio de 2026 - 24 de julio de 2026
Observaciones 4 registros semanales

Horizontes analiticos VAR 1Wy VAR 4W

Caracter de la investigacion  Descriptivo y no predictivo

AgroMonetary Research | Research Note No. 01 | Investigacion publica Pagina 2




AGROMONETARY RESEARCH NOTE No. 01

1. Secuencia observada
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03 jul 10 jul 17 jul 24 jul

03/07/2026 Trigo +1,70% +3,38%
10/07/2026 Trigo +6,77% +9,55%
17/07/2026 Trigo +6,62% +11,17%
24/07/2026 Trigo -0,67% +14,99%

Fuente: Observaciones aprobadas del portafolio publico.

El primer aumento semanal excepcional fue seguido por un segundo movimiento de magnitud similar. La semana
posterior mostré una correccion limitada, mientras la variacion de cuatro semanas se mantuvo marcadamente

positiva.

03 de julio: movimiento semanal positivo dentro de una configuracion acumulada moderadamente positiva.
10 de julio: aceleracion semanal excepcional y mayor variacion de cuatro semanas.

17 de julio: un segundo aumento excepcional afiadio evidencia de persistencia temporal.

24 de julio: correccién semanal sin reversion inmediata de la configuracion acumulada.
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2. De la intensidad a la persistencia

2.1 La intensidad no es confirmacion

Una variacion semanal amplia identifica una observacion excepcional, pero su magnitud por si sola no
establece persistencia ni cambio estructural. Un unico movimiento semanal es analiticamente relevante
porque marca un cambio material en la secuencia observada. Sin embargo, resulta insuficiente por si
mismo: las observaciones posteriores determinan si el movimiento permanece aislado o pasa a formar
parte de un patrén persistente.

2.2 Las nuevas observaciones cambian la calidad de la evidencia

El segundo aumento semanal excepcional no garantizé continuidad, pero redujo la plausibilidad de
interpretar el primer movimiento como un hecho completamente aislado. El valor analitico provino de la
secuencia, no solo de la magnitud: la segunda observacion cambid la calidad de la evidencia sin
convertirla en una prevision.

2.3 Los horizontes semanal y de cuatro semanas aportan informacion
diferente

La correccion semanal posterior ocurrié mientras la variacion de cuatro semanas se mantenia
marcadamente positiva, lo que muestra que la desaceleracién de corto plazo y la fortaleza acumulada
pueden coexistir. La direccién semanal describe el movimiento mas reciente; la condicion de cuatro
semanas describe la ventana acumulada. Por tanto, una pérdida de aceleracion no equivale a una
reversion completa del movimiento acumulado.

2.4 La prudencia causal importa

No se identificd un unico driver publico con suficiente confianza para explicar la magnitud completa del
movimiento. Por ello, la nota prioriza la secuencia observada frente a una narrativa causal forzada. La
ausencia de un driver confirmado se trata como una limitacion analitica, no como evidencia de que el
movimiento haya sido puramente técnico.
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3. Resultado interpretativo

La primera semana fue compatible con un shock aislado. La segunda semana afadié evidencia de
persistencia temporal. La correccion posterior redujo la aceleracion sin revertir inmediatamente la
configuracién acumulada.

El primer aumento excepcional fue visible y analiticamente relevante, pero

Lectura inicial . - ) ) et . .
insuficiente para confirmar una configuracion mas amplia.

El segundo aumento excepcional fortalecio la evidencia de que el episodio no estaba

Lectura actualizada .
completamente aislado.

La correccion semanal final debilité el impulso inmediato, mientras la variacién de

Lectura de cierre . . .
cuatro semanas mostré que el movimiento acumulado seguia presente.

DISTINCION CLAVE
Una pérdida de aceleracion semanal no equivale automaticamente a una reversion completa
de la configuracién acumulada.

Conclusion

Este episodio muestra por qué la secuencia importa en la investigacion descriptiva de mercados. El aumento
semanal inicial fue suficientemente amplio para exigir atencion, pero la intensidad por si sola no establecié una
configuracion mas amplia. Un segundo aumento excepcional cambié la calidad de la evidencia: la persistencia hizo
menos plausible una lectura enteramente aislada, aunque sin garantizar continuidad. La observacion final anadio
informacién diferente. La variacion semanal se volvié negativa, sefialando una pérdida de aceleracion inmediata,
mientras la medida de cuatro semanas siguié marcadamente positiva y mostré que el movimiento acumulado no
habia desaparecido dentro de la ventana seleccionada. En conjunto, las cuatro observaciones respaldan un proceso
disciplinado en el que cada nueva semana puede fortalecer, debilitar o modificar la interpretacion previa. No
establecen un comportamiento universal del mercado ni una regla predictiva. El valor del caso reside en su
prudencia analitica: la secuencia observable de precios se mantiene separada de las afirmaciones causales, la
direccion de corto plazo se distingue de la condicién acumulada y las limitaciones permanecen visibles. Este enfoque
favorece una comunicacion profesional sin convertir un episodio histérico seleccionado en una prevision, una sefal
operativa 0 una recomendacion.
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Limitaciones

o El analisis utiliza cuatro observaciones publicas seleccionadas.

e No representa una base histérica completa.

e No se identificd un unico driver publico con suficiente confianza para explicar la magnitud
completa del episodio.

e Lanota no evalla una estrategia operativa.

e La nota no establece umbrales para clasificaciones futuras.

e Lainterpretacion es descriptiva y especifica para la ventana de observacién seleccionada.

Nota metodolégica puablica

AgroMonetary Research compara el comportamiento semanal y multisemanal de los precios
mediante evidencia publica observable, secuencia temporal y limitaciones analiticas explicitas. La
observacion se separa de la interpretacion, y la informacion contextual no se trata como una
explicacion causal automatica.

La nota publica no expone umbrales propietarios de clasificacion, criterios internos de puntuacion,
I6gica de duracion, bases de datos privadas ni el flujo completo de investigacion.

DISCLAIMER PUBLICO

Esta Research Note se presenta con fines de investigacion publica y portafolio profesional.
No constituye una prevision, una sefial operativa, asesoramiento de inversién ni una
recomendacion especifica para clientes.
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